


































1 Se side 371 i Lov om kommunernes styrelse med kommentarer, 2010.





2 Se side 13 i kommentarer til ”Kommunernes låntagning”, 2002.



* Note: Lånenes nominelle restgæld svarer til en opgørelse til kurs 100 per 31. december 2010. 
Kilde: KommuneKredit og Indenrigs- og Sundhedsministeriet, 2011. 

Lånevaluta Nominel rest-
gæld* i Kommu-
neKredit i mio. 
DKK

Nominel rest-
gæld* i private 
pengeinstitutter i 
mio. DKK

Samlet nominel 
restgæld i mio. 
DKK

Andel i pct.

DKK 64.365 2.102 66.467 86,7

EUR 4.667 150 4.817 6,3

CHF 4.074 1.326 5.400 7,0

JPY 11 - 11 0,0

SUM 73.116 3.578 76.695 100,0



* Note: Datagrundlaget om kommunernes gældsætning i schweizerfranc hos private pengeinstitutter 
er fremkommet ved 96 kommuners besvarelse af et spørgeskema om kommunernes låntagning.
Kilde: KommuneKredit og Indenrigs – og Sundhedsministeriet, 2011

Note: Datagrundlaget må forventes, at være behæftet med stor usikkerhed.
Kilde: KommuneKredit og Indenrigs- og Sundhedsministeriet, 2011

Procentfordeling af kommunal gæld i CHF Antal kommuner *

Ingen gæld i CHF 53

1-9 pct. 20

10-19 pct. 13

20-33 pct. 8

Over 33 pct. 4

SUM 98

Kommunal eksponering i schweizerfranc (CHF) Omregnet i mia. DKK

Valutalån i CHF 5,4

Restgæld på valuta-swaps fra DKK/EUR til CHF  1,3

Bruttoeksponering 6,7

Restgæld på valuta-swaps fra CHF til DKK 0,9

Nettoeksponering 5,8



3 Staten indgår alene simple, såkaldte ”plain vanilla”, valuta- såvel som renteswaps.















Derivattyper Antal aftaler Nominel restgæld *  
(i hele mio. DKK)

Aftalernes gennem-
snitlige restløbetid  

(i hele år)

Renteterminsforretning 
(FRA)

- - -

Valutaterminsforretning 
i CHF

2 70 3

Renteswap variabel  
fast

170 10.727 4

Renteswap fast  
variabel

12 794 4

Renteswap variabel  
variabel

4 395 7

Renteswap variabel 3 98 4

Valutaswap DKK  EUR 5 219 4

Valutaswap DKK  CHF 24 925 5

Valutaswap EUR  DKK 1 67 2

Valutaswap CHF  DKK 9 875 3

Valutaswap DKK  JPY 1 140 8

Valutaswap EUR  CHF 1 46 5

Købt Cap (”loft”) 14 293 4

Solgt Cap 1 136 21

Købt Floor (”gulv”) - - -

Solgt Floor 2 42 1

Collar (”bånd”) - - -

Købt Swaption 2 159 4

Solgt Swaption 7 549 3

Cancellerbar Swap 13 1.100 7 !



* Note: Ved opgørelse af nominel restgæld på swaps angives restgælden til kurs 100 på det swap-
ben, der matcher aftalens underliggende lån. Oplysninger om ”Markedsværdi” og ”Nettomarkedsvær-
di” er ikke angivet, idet oplysninger er sammenblandede og derfor ikke er konsistente ved opgørelse. 
Furesø-aftalen af 8. marts 2011 reducerer restgælden på indgåede swap-aftaler med ca. 2,6 mia. kr.  
Kilde: Indenrigs- og Sundhedsministeriet, 2011.

4 Valutaterminsforretninger er valutaveksling, der sker på andre tidspunkter end to bankdage før va-
lørdagen (hvilket er betegnet som en valutaspotforretning). 95 pct. af kommunerne med valutalån hos 
KommuneKredit, har afgivet fuldmagt til KommuneKredit, til at indgå valutaterminsforretninger med 
henblik på valutavekslinger til brug for kommunernes betaling af ydelse på valutalån.

Barriere Swap 4 376 2

Step-up-Swap 1 469 20

Indekseret Swap 3 677 10

Inflationsswap - - -

Sum 279 18.157 4

!

















  Spørgsmål Ja Nej ”0”

1. Har kommunen (en politisk vedtaget) finansiel strategi eller 
plan?

85 11 .

2. Anvender kommunen uvildige eksterne finansielle rådgivere 
som ikke har relation til modparten, til bl.a. at gennemgå kom-
munens evt. valuta- og rentesikringsinstrumenter såsom swaps 
mv. før kontraktindgåelse?

35 61 .

3. Indeholder regnskabet en redegørelse om kommunens anven-
delse af valuta- og rentesikringsinstrumenter ved bl.a. termins-
forretninger, swap- og optionsaftaler i årets løb?

67 29 .

4. Hvis ja, sammenholdes regnskabets redegørelse med den 
finansielle strategi eller plan? (hvis nej til spm. 3, svares 0 her)

42 25 29

5. Hvis ja, forelægges redegørelsen for kommunens økonomiud-
valg? (hvis nej til spm. 3, svares 0 her)

48 13 35

6. Beskriv kort, hvordan kommunen sikrer, at den finansielle strategi eller plan efterleves/overholdes?

Kategoriseret til følgende 4 svar: Antal

A Ved løbende kontrol 23

B Økonomiudvalgsmøder 1-2 gange årligt 13

C I samarbejde med ekstern rådgiver 29

D Andet 22

Sum 87



Lånevaluta Antal lån Nominel 
restgæld (1)

(a)
(hele mio. kr)

Markeds-
værdi af 

restgæld (1)
(b)

(hele mio. kr)

Nettomar-
kedsværdi 

(1)
(a)-(b)

(hele mio. kr)

Låneaftalernes gennemsnit-
lige restløbetid (7)

Samlet rest-
løbetid

(Gennem-
snitlig løbetid 

i hele år) 

DKK 700 2102 1004 800 722 1

EUR 8 150 63 95 35 4

CHF 26 1326 1024 320 107 4

JPY 0 0 0 0 0 0

Sum 734 3578 2091 1215  861 1

Lånetype i alle valutaer Variabelt 
forrentet

(i pct)

Fastforrentet

(i pct)

Anden for-
rentning
(i pct)

I alt

(i pct)

6b. Angiv lånetypens procentvise fordeling 
summeret i alle valuta ved vægtet gen-
nemsnit pr. 31. december 2010:



Note: Den procentvise fordeling viser at 35 % af de kommuner der har svaret på spørgsmålet, har 
optaget mest af deres gæld som fastforrentet gæld. Det er ikke muligt at sige noget om den samlede 
kommunale gældsfordeling, da de absolutte tal ikke er til rådighed.

Forrentningstype: Antal Procent

A Mest i variabelforrentning 28 29 %

B Mest i fastforrentning 33 35 %

C Mest i anden forrentning 5 5 %

D Ikke svaret 29 31 %

Sum 95 100 %

Derivataftaler Antal 
aftaler

Nominel 
restgæld 

(2)

(a)

(hele mio. 
kr)

Markeds-
værdi (2)

(b)

(hele mio. 
kr)

Nettomar-
kedsværdi 

(2)

(a)-(b)

(hele mio. 
kr)

Aftalernes gennemsnitlige 
restløbetid (7)

(i hele år)

Samlet 
restløbetid

Gns. løbetid

FRA 0 0 0 0 0 0

Renteswap variabel 
 fast

170 10.727 4.516 4.442 732 4

Renteswap fast  
variabel

12 794 74 678 52 4

Renteswap variabel 
 variabel

4 395 -16 -4 29 7

Renteswap variabel 3 98 51 21 12 4

Valutaswap DKK 
EUR

5 219 28 199 18 4

Valutaswap DKK  
CHF

24 925 142 594 110 5

Valutaswap EUR  
DKK

1 67 -6 0 2 2

Valutaswap CHF  
DKK

9 875 762 51 30 3

!



Valutaswap DKK  
JPY

1 140 -92 233 8 8

Valutaswap EUR  
CHF

1 46 59 -13 5 5

Købt Cap 14 293 176 77 54 4

Solgt Cap 1 136 -6 142 21 21

Købt Floor 0 0 0 0 0 0

Solgt Floor 2 42 -1 41 1 1

Collar 0 0 0 0 0 0

Købt Swaption 2 159 165 -6 7 4

Solgt Swaption 7 549 255 294 21 3

Cancellerbar Swap 13 1.100 212 965 85 7

Barriere Swap 4 376 -20 329 9 2

Step-up-Swap 1 469 -127 596 20 20

Indekseret Swap 3 677 206 471 30 10

Inflationsswap 0 0 0 0 0 0

Valutaterminsforret-
ning i CHF

2 70 89 19 5 3

Sum 279 18.157 6.467 9.129 1251 4

!



7. Hvordan styrer kommunen sin kredit- og modpartsrisiko (3) ved indgåelse af derivataftaler? 
Beskriv kort hvordan:

Kategoriseret til følgende 5 svar: Antal

A I henhold til kommunens finansielle strategi 14

B Kommunen indgår kun derivataftaler med større pengeinstitutter 32

C Kommunen indgår ikke derivataftaler 14

D I samråd med ekstern rådgiver 10

E Andet 13

Sum 83

  Ja Nej

8. Er der i kommunens evt. finansielle strategi eller plan opstillet krav til 
modparten om sikkerhedsstillelse i forbindelse med derivataftaler?

8 87

9. Stilles der, f.eks. i finansieringsstrategien, minimumskrav til kreditvær-
digheden af de modparter kommunen må indgå derivataftaler med?

33 62

10. Indgår kommunen aftaler om sikkerhedsstillelse (f.eks. CSA-aftaler (4)) 
med modparten i forbindelse med derivataftaler?

3 92

  Svar én af flg:

1=Efter va-
righedsmål på 

gæld (5),

2=Efter gæl-
dens gennem-
snitlige løbetid

3=Markedsri-
sikoen styres 

ikke,

0=Ingen af 
disse

12. Hvordan styres markeds- 
og renterisikoen?

29 7 11 48



 Uden (ekskl.) swaps
(antal år)

Med (inkl.) swaps
(antal år)

14. Hvad er den gennemsnitlige varighed i år af kom-
munens samlede (6) langfristede gæld inkl. lån i Kom-
muneKredit?

Kategoriseret til følgende 5 svar: Antal

A I samråd med ekstern rådgiver 14

B Har hovedsageligt fastforrentede lån 3

C Igennem en bred portefølje 13

D I henhold til kommunens finansielle strategi 8

E Andet 23

Sum 61

Kategoriseret til følgende 4 svar: Antal

A Vedr. spørgsmål 14: Kommunen beregner ikke varighed, eller har svært ved 
at be-regne denne

43

B Swaps anvendes ikke 6

C Kommunen har kun lån hos KommuneKredit 13

D Andet 33

Sum 95





Gennemsigtighed Graden af budgetsikkerhed 
ved renteudsving

Renteterminsforretning (FRA) God God

Renteswap God God

Valutaswap God God

Købt Cap Mellem God

Solgt Cap Mellem Dårlig

Købt Floor Mellem Dårlig

Solgt Floor Mellem Mellem

Collar Mellem Mellem

Købt Swaption Dårlig God

Solgt Swaption Dårlig Dårlig

Cancellerbar Swap Dårlig Dårlig

Barriere Swap Dårlig Mellem

Step-up-Swap Dårlig Mellem

Indekseret swap Dårlig Dårlig

Inflationsswap Dårlig Dårlig














